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S&P500. За неделю индекс S&P 500 снизился, около 1,44%, закрывшись в районе 6 734 пунктов. В пятницу 
индикатор открылся снижением, но быстро отыграл потери и закрылся в лёгком плюсе, при этом в плюсе были 
в основном бумаги полупроводников, IT и нефтегазового сектора. Впереди — отчёт Nvidia и возобновление 
потока макроданных, на основе которых рынок будет пытаться оценить дальнейшие шаги ФРС в декабре. 
Сезонно 4-й квартал остаётся сильным для акций, поэтому базовый сценарий — боковая динамика с уклоном 
вверх до конца года и риск более заметной коррекции уже в начале следующего года.

Значение на 

10.11.2025

Значение на 

14.11.2025
Изменение, %

Индексы

S&P 500 6832,43 6734,11 -1,44%

КАСЕ 7005,20 6948,17 -0,81%

USDKZT 523,77 524,17 +0,08%

TONIA 17,02 17,00 -0,12%

Сырье

Золото 4115,76 4084,06 -0,77%

Нефть 64,06 64,39 +0,52%

Уран 78,40 77,30 -1,40%

Treasuries, %

2 летние 3,5908 3,6058

5 летние 3,7134 3,7310

10 летние 4,1160 4,1483

20 летние 4,6816 4,7213

30 летние 4,7054 4,7478

KASE. Индекс KASE на прошлой неделе двигался в русле внешнего негатива и в снизился на 0,81%, до 6 948 
пунктов, протестировав зону поддержки возле минимумов последних двух месяцев. Основной вклад в 
снижение вновь внесли бумаги, завязанные на внешний рынок: Казатомпром и Kaspi. Акции KMG чувствовали 
себя лучше благодаря росту нефтяных котировок, но этого оказалось недостаточно, чтобы развернуть весь 
индекс. В ближайшие сессии ключевой вопрос — смогут ли «быки» удержать текущий уровень поддержки.

USDKZT. Пара USD/KZT за неделю в целом оставалась стабильной, торгуясь в узком диапазоне около 524 
тенге за доллар. К пятнице курс немного снизился с 524,48 до 524,17 (-0,1%), что отражает умеренное 
предложение валюты на фоне локального налогового периода. При этом индекс доллара DXY почти не 
изменился (99,30 против 99,16), что говорит о том, что движение по USD/KZT носило в большей степени 
локальный характер. На горизонте следующих недель налоговый период традиционно поддерживает спрос 
на доллар, что может привести к некоторому укреплению USD после 20 ноября.

Золото. Золото за неделю показало снижение около 0,77%, завершив период в районе 4 084 долл. за унцию. 
При этом в пятницу прошла заметная фиксация прибыли: котировки снизились примерно на 2,4% (с 4 194 до 
4 084 долл.), но при этом металл сохраняет восходящий долгосрочный тренд. Ключевая поддержка сейчас 
проходит в районе 3 900 долл. — её пробой будет сигнализировать о развороте тренда вниз. Отдельно стоит 
отметить, что золото растёт уже более 1000 дней подряд (с октября 2022 года), что с исторической точки 
зрения делает текущий тренд «перегретым» и увеличивает риски замедления динамики или более глубокой 
коррекции в будущем.



Нефть Brent. Нефть Brent за неделю в целом продемонстрировала умеренный рост: около +0,52%, 
закрывшись вблизи 64,39 долл. за баррель. В пятницу котировки подпрыгнули ещё на 2,2% (с 63,0 до 64,4 
долл.) на фоне оптимистичных прогнозов по спросу со стороны МЭА и Goldman Sachs, согласно которым 
глобальное потребление нефти может продолжать расти вплоть до 2040 года. При этом нефть по-прежнему 
торгуется в широком диапазоне 60–82 долл., а наш взгляд на ближайшую перспективу остаётся 
нейтральным: потенциал движения к сопротивлению в районе 70 долл. есть, но устойчивый выход выше 
потребует новых фундаментальных драйверов.

Уран. За неделю котировки снизились примерно на 1,4%, до 77,3 долл. за фунт. В пятницу цена немного 
скорректировалась (-0,3%, с 77,5 до 77,3 долл.), но это пока выглядит как обычная внутринедельная 
волатильность в рамках устойчивого бычьего тренда. Уран находится у линии восходящего канала, и 
базовый сценарий — возобновление движения в сторону 83,5 долл. с потенциалом выхода выше 100 долл. 
в более долгосрочной перспективе на фоне структурного дефицита предложения и «ядерного ренессанса» 
в энергетике.

US Treasury 10Y. Доходность 10-летних казначейских облигаций США в конце недели продолжила 
умеренный рост и поднялась с 4,11% до 4,14%. Номинальное изменение небольшое, однако само 
направление движения отражает сохраняющееся ожидание рынка, что ФРС будет удерживать ставку на 
повышенном уровне дольше, чем ранее закладывалось в цены. На фоне роста доходностей «длинных» UST 
корпоративные облигации в США в целом оставались нейтральными, что указывает на относительную 
стабильность кредитных спредов и отсутствие паники на рынке рисковых долговых инструментов.
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