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S&P500. Американский рынок завершил неделю снижением  на -0,5% и закрыл неделю в районе 6840,2 
пунктов. Техническая картина остаётся уверенно бычьей — индекс движется вдоль верхней границы канала, а 
сезонный фактор четвертого квартала поддерживает интерес к рисковым активам. 
На новостном фоне инвесторы отыгрывали сильную корпоративную отчетность компаний Amazon, Apple и 
Tesla, а также улучшение прогнозов по росту экономики Китая от Goldman Sachs, заявившего о возможном 
увеличении экспорта страны на 5–6% в год.

Значение на 

27.10.2025

Значение на 

31.10.2025
Изменение, %

Индексы

S&P 500 6875,16 6840,2 -0,51%

КАСЕ 6961,81 7131,47 2,44%

USDKZT 537,49 529,79 -1,43%

TONIA 17,13 17,33 1,17%

Сырье

Золото 3982,21 4002,92 0,52%

Нефть 65,62 65,07 -0,84%

Уран 78,7 82,25 4,51%

Treasuries, %

2 летние 3,4905 3,5736

5 летние 3,6018 3,6871

10 летние 3,9795 4,0775

20 летние 4,5267 4,6268

30 летние 4,5522 4,6512

KASE. Казахстанский рынок акций завершил неделю в положительной зоне: индекс KASE вырос на +2,44% и 
закрепился в районе 7131 пунктов. Рост был связан с восстановлением спроса на отдельные бумаги после 
локального снижения в предыдущие недели. Лидером стал БЦК, показавший прирост +6,6% на фоне пробоя 
нисходящей трендовой линии и ожиданий дальнейшего технического восстановления. Air Astana прибавила 
+2,7%, формируя среднесрочный восходящий импульс после длительного периода консолидации, а 
Казатомпром обновил исторические максимумы на фоне роста уранового рынка. В целом настроения 
инвесторов оставались умеренно позитивными, при этом активность торгов оставалась в средних значениях.

USDKZT. Курс тенге в течение недели удерживался в стабильном диапазоне 527–537, закрывшись ближе к его 
нижней границе на уровне 529,79. Основным поддерживающим фактором стало объявление Нацбанка о 
продаже до $700 млн валюты из Нацфонда в ноябре, что снизило давление со стороны импортеров и 
сгладило колебания на валютном рынке. Дополнительную поддержку тенге оказывал сезонный налоговый 
период, сопровождающийся повышенным притоком тенговой ликвидности. При этом фундаментальные 
риски остаются связаны с динамикой нефтяных цен и бюджетными расходами, однако в краткосрочной 
перспективе тенге продолжает демонстрировать устойчивость.



Нефть Brent. Нефть Brent завершила неделю в районе $65,07, снизилась на 0,84%. Это связанно с 
ожиданиями цен Saudi Aramco для азиатских покупателей и отсутствием дополнительных решений со 
стороны ОПЕК+. При этом техническая картина по-прежнему указывает на широкий боковой диапазон $60–
82, сохраняющий нейтральный сценарий на краткосрочном горизонте.

Уран. Уран вырос на 4,51%, закрыв неделю в районе $82,85 за фунт. Фундаментально рынок продолжает 
поддерживаться расширением программ атомной энергетики в США, Азии и Европе. Среднесрочно 
сохраняется вероятность движения выше $100, в рамках устойчивого долгосрочного бычьего тренда.

US Treasury 10Y. Доходность 10-летних казначейских облигаций США немного снизилась и закрепилась 
около 4%, после того как рынок зафиксировал ожидания более мягкой риторики ФРС. Слабая 
макроэкономическая статистика по ряду производственных индикаторов и снижение инфляционных 
ожиданий привели к умеренному спросу на защитные инструменты. Диапазон 3,9–4,2% остаётся ключевым 
для оценки настроений инвесторов в ближайшие недели.

Золото. Золото подорожало на 0,52%, закрыв неделю около $4002,92 за унцию, после продолжительного 
восходящего тренда длиной более 1000 дней. Техническая картина указывает на ослабление импульса, 
однако среднесрочная структура остается восходящей при удержании выше уровня $3900.
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TONIA. Ставка TONIA повысилась с 17,13% до 17,33%, что отражает временный рост спроса на тенговую 
ликвидность в конце месяца. Движение носит технический характер и связано с расчётными и налоговыми 
операциями банков. Уровень TONIA остаётся близким к ключевой ставке Нацбанка, что указывает на 
стабильный нейтральный денежный рынок.
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