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S&P500. Американский рынок провёл неделю в явном risk-on: индекс S&P 500 за неделю прибавил 
около 2,15% и закрылся в районе 6849,09 пунктов после отскока от поддержки 6500. Это один из самых 
сильных недельных ростов за последние месяцы, укладывающийся в сезонно сильный IV квартал. 
Теханализ остаётся «бычьим», коррекцию ждут уже ближе к началу следующего года.

KASE. Индекс KASE также шёл вверх большую часть недели, но по масштабу движения заметно уступил 
США. После четырёх сессий роста в пятницу рынок сделал паузу в пятницу: индекс снизился на 0,2% до 
6818,9 пункта. То есть неделя в целом прошла позитивно, но уже с признаками краткосрочного 
перегрева и фиксации прибыли под конец периода.

USDKZT. В течение недели тенге умеренно укреплялся: в пятницу доллар пытался уйти ниже 510 KZT, но 
его откупили. На 28 ноября пара закрылась около 512,9 (-0,6% к предыдущему дню), а уже утром 1 
декабря торговалась в районе 513,8. Фактически неделя завершилась для USDKZT в узком диапазоне 
510–515, с небольшим преимуществом тенге, но без чёткого выхода из боковика.

Значение на 

24.11.2025

Значение на 

28.11.2025
Изменение, %

Индексы

S&P 500 6705,12 6849,09 2,15%

КАСЕ 6735,1 6818,9 1,24%

USDKZT 519,76 513,38 -1,23%

TONIA 17,15 17,52 2,16%

Сырье

Золото 4136,31 4239,43 2,49%

Нефть 63,37 63,2 -0,27%

Уран 75,9 76,1 0,26%

Treasuries, %

2 летние 3,4969 3,4893

5 летние 3,5915 3,5964

10 летние 4,0248 4,0132

20 летние 4,6321 4,6236

30 летние 4,6697 4,6628

TONIA. За прошедшую неделю подросла с 17,15% до 17,52% (рост на 0,37 п.п). Краткосрочная ставка 
овернайт остаётся чуть ниже базовой ставки НБК (18%), то есть денежный рынок торгуется в верхней 
части процентного коридора. Для рынка тенговых облигаций это означает, что «риск-фри» по-
прежнему находится в диапазоне 17–18%, и справедливая премия по корпоративным и бумагам 
должна закладываться сверху этого уровня.



Нефть Brent. Brent за неделю практически не изменилась (-0,27%), закрывшись возле 63,2 долл. за баррель. 
В пятницу падение достигало 1%, и нефть четвёртый месяц подряд остаётся под давлением. При этом 
котировки подходят к сильной поддержке в районе 60 долл.; базовый сценарий — продолжение широкого 
боковика 60–82 долл. с возможными отскоками от нижней границы.

Уран. Уран за неделю почти не двигался: рост всего около +0,26%, закрытие в районе 76,1 долл. за фунт. 
Цена торгуется чуть выше локальной поддержки в области 75 долл. и ниже прежнего восходящего канала, 
но в долгосрочном горизонте сохраняется бычий тренд, в рамках которого по-прежнему не исключают 
движения выше 100 долл.

US Treasury 10Y. Доходность 10-летних UST колебалась вокруг отметки 4%. После серии снижения она в 
пятницу впервые за пять сессий немного подросла до 4,01%, что отражает лёгкую фиксацию прибыли по 
длинным трежерис после сильного ралли последних недель. В целом тон по ставкам остаётся умеренно 
«голубиным», что поддерживает и акции, и золото.
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Золото. Золото за неделю сильно укрепилось: +2,49% до 4239,43 долл. за унцию. Металл выбрался вверх и, 
судя по графику, нацелился на исторический максимум в районе 4400 долл. Ключевая поддержка проходит 
около 3900 долл.; её пробой будет уже сигналом разворота долгосрочного тренда. При этом рост длится 
более 1000 дней, что делает тренд «перерастянутым» и повышает риск более глубокой коррекции в будущем.
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